m—j OUrofINo

salde animal

OURO FINO SAUDE ANIMAL PARTICIPACOES S.A.
Companhia aberta de capital autorizado
CNPJ/MF n° 20.258.278/0001-70

NIRE 35.300.465.415

MANUAL DA ASSEMBLEIA GERAL EXTRAORDINARIA
E

PROPOSTA DA ADMINISTRACAO



INDICE

EDITAL DE CONVOCAGAOQ .....oooiititieiieteteeet ettt ettt ettt ettt et a et et e s et et et et e e et et ese s et etes e s et et ese s ssesesens 3
ESCLARECIMENTOS GERAIS SOBRE A PARTICIPAGAO NA ASSEMBLEIA GERAL EXTRAORDINARIA .... 5
PROPOSTA DA ADMINISTRAGAD ........cocuiiiiietieieietetete ettt ettt s ettt s st s s senens 7

ANEXO | A PROPOSTA DA ADMINISTRAGAO......c.oiiiiiiiiiteieisss ettt 10



OURO FINO SAUDE ANIMAL PARTICIPACOES S.A.

Companhia aberta de capital autorizado
CNPJ/MF n° 20.258.278/0001-70
NIRE 35.300.465.415

EDITAL DE CONVOCACAO
ASSEMBLEIA GERAL EXTRAORDINARIA

Ficam convocados os senhores acionistas da OURO FINO SAUDE ANIMAL
PARTICIPACOES S.A., sociedade por acdes aberta, com sede na cidade de Cravinhos,
Estado de Séo Paulo, na Rodovia Anhanguera, SP 330, KM 298, Bloco C, 2° andar, Sala CCS
210, Distrito Industrial, CEP 14140-000, inscrita no Registro de Empresas sob o NIRE
35.300.465.415 e no CNPJ/MF sob o n® 20.258.278/0001-70, registrada na Comissdo de
Valores Mobiliarios (“CVM”) como companhia aberta categoria “A” sob o codigo 23507
(“Companhia”), nos termos do Artigo 124 da Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976,
conforme alterada (“Lei das S.A.”), e dos Artigos 3° e 5° da Instrugdo CVM n° 481, de 17 de
dezembro de 2009, conforme alterada (“Instru¢cdo CVM 481"), para reunirem-se em
assembleia geral extraordinaria (“AGE”) a ser realizada as 11:00 horas do dia 23 de janeiro de
2017 na sede da Companhia, a fim de deliberar sobre a seguinte ordem do dia:

0] nos termos do 83° do art. 5° do Estatuto Social da Companhia e do §2° do art. 3° da
Instrucdo CVM n° 567, de 17 de setembro de 2015, aprovar o Programa de Recompra
de Acdes de Emiss@o da Companhia para aquisi¢cdo de acbes de sua propria emissao,
nos termos aprovados pelo Conselho de Administragcdo da Companhia em 22 de
dezembro de 2016 e condi¢Bes previstas na Proposta da Administragao;

(ii) aprovar a alteracdo do caput do art. 5° do Estatuto Social da Companhia para refletir o
aumento do capital social, no montante de R$ 217.717,50 (duzentos e dezessete mil,
setecentos e dezessete reais e cinquenta centavos), e respectiva emissao de 6.699
(seis mil e seiscentas e noventa e nove) novas acdes ordinarias, nominativas e sem
valor nominal, ocorridos em 12 de julho de 2016, conforme ata da reunido do Conselho
de Administracdo da mesma data, em razdo do exercicio de op¢Bes de compra de
acOes pelo beneficidrio Luciano Arantes Barros no ambito do Plano de Outorga de
Opcéo de Compra de Acdes da Companhia;

(iii) retificar o nome de Conselheiro Fiscal eleito na Assembleia Geral Ordinaria da
Companhia realizada em 29 de abril de 2016 que, por um erro, constou como sendo
“‘Jodo Paulo Marques Netto”, quando na verdade deveria ter constado “José Paulo
Marques Netto”; e

(iv) autorizar a Diretoria a praticar 0os atos necessarios para a implementacdo das
deliberacBes anteriores, caso aprovadas.

Informac@es Gerais

Os acionistas deverdo depositar na Companhia, com, no minimo, 3 (trés) dias de antecedéncia
da data prevista para a realizagcdo da AGE, além do documento de identidade e atos
societarios pertinentes que comprovem a respectiva representacao legal, conforme o caso: (1)
comprovante expedido pela instituicdo escrituradora, no maximo, 2 (dois) dias Uteis antes da



data da realizacdo da AGE; e (2) o instrumento de mandato com reconhecimento da firma do
outorgante.

N&o obstante o disposto acima, caso V.Sa. compareca a AGE até o momento da abertura dos
trabalhos de posse dos documentos necessarios, podera participar e votar, ainda que tenha
deixado de apresenta-los previamente, conforme Artigo 5°, paragrafo 2° da Instrucdo CVM
481.

Recomendamos aos senhores acionistas que cheguem ao local da realizacdo da AGE com
antecedéncia minima de uma hora, para o devido cadastramento e ingresso na AGE.

Nos termos do Artigo 133 da Lei das S.A., e em cumprimento ao disposto no Artigo 6° e
seguintes da Instrucdo CVM 481, encontram-se a disposi¢cao dos acionistas, na sede social da
Companhia, no seu site de Rela¢cdes com Investidores (ri.ourofino.com) e nos sites da
BM&FBOVESPA S.A. — Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros (www.bmfbovespa.com.br) e
da Comissdo de Valores Mobilidrios (www.cvm.gov.br), todos os documentos pertinentes as
matérias que serdo deliberadas na AGE ora convocada.

Eventuais esclarecimentos poderdo ser solicitados ao Departamento de RelagBes com
Investidores da Companhia: ri@ourofino.com ou telefone (16) 3518-2000.

Cravinhos, 23 de dezembro de 2016.

NORIVAL BONAMICHI

Presidente do Conselho de Administracio



ESCLARECIMENTOS GERAIS SOBRE A PARTICIPACAO NA ASSEMBLEIA GERAL

EXTRAORDINARIA

Para participar da assembleia geral extraordinaria da Companhia a ser realizada em 23 de
janeiro de 2017 (“AGE”), os acionistas da Companhia deverdo comparecer, pessoalmente ou
representados por procurador, no local e horario da AGE, nos termos do respectivo edital de
convocacao, munidos dos seguintes documentos:

o Acionista pessoa fisica:

0] documento de identidade;

(ii) comprovante da instituicao financeira escrituradora das acdes da Companhia,
contendo a respectiva participagdo acionéaria, datado de até 2 (dois) dias Uteis
antes da realizacéo da AGE; e

(iii) em caso de participagdo por procurador, documentacéo listada abaixo.

. Acionista pessoa juridica:

® documento de identidade do representante legal ou procurador presente;

(ii) comprovante da instituicdo financeira escrituradora das agBes da Companhia,
contendo a respectiva participac@o acionéaria, datado de até 2 (dois) dias Uteis
antes da realizacdo da AGE;

(i) estatuto ou contrato social atualizado, registrado no 6rgdo competente;

(iv) documento que comprove poderes de representacdo: ata de eleicdo do
representante legal presente, ou da pessoa que assinou a procuracao, se for o
caso;

(V) se representado por procurador, a documentagéo abaixo; e

(vi) em caso de fundo de investimento, o regulamento, bem como os documentos
em relacdo ao seu administrador mencionados no item (iv) acima.

. Acionista representado por procurador:

Caso o acionista prefira ser representado por procurador, devera, adicionalmente, apresentar
0s seguintes documentos:

@)

(ii)

procuracdo, com firma reconhecida, emitida ha menos de 1 (um) ano da data de
realizacdo da AGE, conforme exigéncia legal (artigo 126, paragrafo 1°, da Lei
das S.A.). O procurador devera ser acionista, administrador da Companhia,
advogado, instituicdo financeira ou administrador de fundos de investimento que
represente os conddéminos; e

documento de identidade do procurador.

As procuracdes outorgadas fora do Brasil deverdo ser notarizadas por tabelido publico
devidamente habilitado para este fim, consularizadas em consulado brasileiro e traduzidas para
0 portugués por um tradutor juramentado.

A Companhia, visando a facilitar a organizacdo dos trabalhos, solicita que a documentagéo
acima seja enviada com até 3 (trés) dias de antecedéncia da data da realizagdo da AGE, por



portador, correio ou correio eletrénico (nesse caso, o documento fisico deve ser trazido no dia
da AGE), dirigidos aos enderecos abaixo:

Envio de documentos fisicos

A/C: Kleber Cesar Silveira Gomes
Rodovia Anhanguera, SP 330, KM 298, Bloco C, 2° andar, Sala CCS 210, Distrito Industrial
CEP 14140-000, Cravinhos, SP, Brasil.

Envio de documentos por e-mail

Favor colocar no assunto: Documentos AGE Ouro Fino
E-mail: ri@ourofino.com

A Companhia ressalta, entretanto, que o0 envio prévio da documentacdo visa somente a dar
agilidade ao processo, ndo sendo condi¢@o necessaria para a participagdo nesta AGE.



OURO FINO SAUDE ANIMAL PARTICIPACOES S.A.

Companhia aberta de capital autorizado
CNPJ/MF n° 20.258.278/0001-70
NIRE 35.300.465.415

PROPOSTA DA ADMINISTRAGAO PARA ASSEMBLEIA GERAL EXTRAORDINARIA

Senhores Acionistas,

A administracdo da Ouro Fino Salde Animal Participacdes S.A. (“Companhia”), nos termos do
Estatuto Social da Companhia, da Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada
(“Lei das S.A.”), e da Instrugdo CVM n° 481, de 17 de dezembro de 2009, conforme alterada
(“Instrucdo CVM 481”), com o propésito de atender aos interesses da Companhia, submete a
apreciagdo de seus acionistas a presente proposta da administragdo (“Proposta da
Administrac&o”) sobre as matérias que serdo deliberadas na assembleia geral extraordinaria
da Companhia a ser realizada em 23 de janeiro de 2017, as 11:00 horas, na sede social da
Companhia, localizada na cidade de Cravinhos, Estado de S&o Paulo, na Rodovia Anhanguera,
SP 330, KM 298, Bloco C, 2° andar, Sala CCS 210, Distrito Industrial, CEP 14140-000 (“‘AGE”),
conforme edital de Convocacao a ser divulgado no prazo legal, para deliberar sobre a seguinte
ordem do dia:

0] nos termos do 83° do art. 5° do Estatuto Social da Companhia e do §2° do art. 3° da
Instru¢do CVM n° 567, de 17 de setembro de 2015, aprovar o Programa de Recompra
de Acdes de Emissdo da Companhia para aquisicao de acdes de sua propria emisséo,
nos termos aprovados pelo Conselho de Administragdo da Companhia em 22 de
dezembro de 2016 e condi¢Bes previstas na Proposta da Administragao;

(ii) aprovar a alteracdo do caput do art. 5° do Estatuto Social da Companhia para refletir o
aumento do capital social, no montante de R$ 217.717,50 (duzentos e dezessete mil,
setecentos e dezessete reais e cinquenta centavos), e respectiva emissao de 6.699
(seis mil e seiscentas e noventa e nove) novas acfes ordindrias, nominativas e sem
valor nominal, ocorridos em 12 de julho de 2016, conforme ata da reunido do Conselho
de Administracdo da mesma data, em razdo do exercicio de op¢Bes de compra de
acOes pelo beneficidrio Luciano Arantes Barros no ambito do Plano de Outorga de
Opcéo de Compra de Acdes da Companhia;

(iii) retificar o nome de Conselheiro Fiscal eleito na Assembleia Geral Ordinaria da
Companhia realizada em 29 de abril de 2016 que, por um erro, constou como sendo
“‘Jodo Paulo Marques Netto”, quando na verdade deveria ter constado “José Paulo
Marques Netto”; e

(iv) autorizar a Diretoria a praticar 0os atos necessarios para a implementacdo das
deliberacBes anteriores, caso aprovadas.

Nesse sentido, as se¢Bes que seguem analisardo os itens acima enumerados, constantes da
ordem do dia da AGE, com as justificativas que levaram a Administracdo a formular a presente
Proposta da Administracao.



(i)

(ii)

(iii)

Proposta de aprovacdo do Programa de Recompra de Ac¢bes de Emissdo da
Companhia (“Programa de Recompra”)

A Administracdo da Companhia propfe a aprovacdo do Programa de Recompra, nos
termos do Anexo | a presente Proposta da Administracdo, conforme deliberacdo do
Conselho de Administracdo havida em 22 de dezembro de 2016, que aprovou o
Programa de Recompra e a sua submisséo a assembleia geral, nos termos do 83° do
artigo 5° do Estatuto Social da Companhia.

O Programa de Recompra tem por objetivo a aquisi¢do, pela Companhia, de actes de
sua prépria emissdo, sem reducdo do capital social, para serem mantidas em
tesouraria, visando a maximizagdo da geracdo de valor aos seus acionistas e,
eventualmente, serem utilizadas para atender ao Plano de Outorga de Opc¢édo de
Compra de AgOes, conforme aprovado em assembleia geral extraordinaria de
acionistas da Companhia realizada em 30 de dezembro de 2014, podendo, ainda,
serem canceladas ou alienadas. O Plano de Recompra tem as seguintes
caracteristicas:

as aquisi¢des objeto do Programa de Recompra poderao ser feitas no prazo de até
1 (um) ano, com inicio em 24 de janeiro de 2017 e término em 23 de janeiro de
2018, cabendo a Diretoria da Companhia decidir o interesse, 0 momento e a
quantidade de ac¢bes a serem adquiridas, seja em uma Unica operacdo ou em uma
série de operacgdes, respeitando os limites e regras previstos na legislacdo e
regulamentacao aplicaveis;

o total de acdes a serem adquiridas no ambito do Programa de Recompra € de até
1.500.000 (um milhdo e quinhentas mil) acBes ordindrias, nominativas e sem valor
nominal de emissdo da prépria Companhia, equivalentes a cerca de 6,3% (seis
virgula trés por cento) das ac¢des em circulagdo no mercado, que atualmente séo
23.795.255 (vinte e trés milhdes, setecentas e noventa e cinco mil e duzentas e
cinquenta e cinco) agdes, negociadas na BM&FBOVESPA sob o Codigo de
Negociacao “OFSA3.SA”; e

as operacOes de aquisicdo serdo realizadas no pregdo da BM&FBOVESPA, a
precos de mercado, com a intermediacdo das seguintes instituicdes financeiras: (i)
Itad Corretora de Valores S/A, com sede na Av. Brigadeiro Faria Lima, 3.500, 3°
andar, Itaim Bibi, S&o Paulo/SP, inscrita no CNPJ sob o n°® 61.194.353/0001-64; (ii)
Bradesco S.A. Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios, com sede na Av.
Paulista, 1.450, 7° andar, Bela Vista, S&o Paulo/SP, inscrita no CNPJ sob o n°
61.855.045/0001-32; (iii) XP Investimentos CCTVM S.A., com sede na Pr.
Botafogo, 501 - SALA 601 - Al, Rio de Janeiro/RJ, inscrita ho CNPJ sob o n°
02.332.886/0001-04; (iv) Santander Corretora de Cambio e Valores Mobiliarios
S.A., com sede na Av. Pres. Juscelino Kubitschek, 2235 - 24° andar, Séo
Paulo/SP, inscrita no CNPJ sob o n° 51.014.223/0001-49; e/ou (v) BB DTVM
Gestéo de Recursos S.A., com sede na praca XV de Novembro, n® 20, sala 201,
Centro, Rio de Janeiro/RJ, inscrita no CNPJ sob 0 n° 30.822.936/0001-69.

Alteracao do caput do art. 5° do Estatuto Social da Companhia

Em decorréncia do aumento do capital social da Companhia, no montante de
R$ 217.717,50 (duzentos e dezessete mil, setecentos e dezessete reais e cinquenta
centavos), e respectiva emissdo de 6.699 (seis mil e seiscentas e noventa e nove)
novas agdes ordinarias, nominativas e sem valor nominal, ocorridos em 12 de julho de



2016, conforme ata da reunido do Conselho de Administracdo da mesma data, em
razdo do exercicio de opcBes de compra de acdes pelo beneficiario Luciano Arantes
Barros no ambito do Plano de Outorga de Opcéao de Compra de Acbes da Companhia,
a Administracdo prop&e a aprovacédo, pela assembleia geral, da alteragdo do caput do
artigo 5° do Estatuto Social da Companhia para refletir o novo valor do capital social e o
namero de acdes em que ele esta dividido, passando ele a ter a seguinte nova redacao:

“Artigo 5° O capital social da Companhia é de R$ R$299.106.630,02 (duzentos
e noventa e nove milhdes, cento e seis mil, seiscentos e trinta reais e dois
centavos), totalmente subscrito e integralizado, dividido em 53.949.006
(cinquenta e trés milhdes, novecentas e quarenta e nove mil e seis) acbes
ordinarias, todas nominativas, escriturais e sem valor nominal.”

Da retificagdo da nomeacgao do conselheiro fiscal Sr. José Paulo Marques Netto.

A Administracdo propbe a aprovacdo da retificacdo do nome de Conselheiro Fiscal
eleito na Assembleia Geral Ordinaria da Companhia realizada em 29 de abril de 2016
que, por um erro, constou como sendo “Jodo Paulo Marques Netto”, quando na
verdade deveria ter constado “José Paulo Marques Netto”.

Cravinhos, 23 de dezembro de 2016.

A ADMINISTRACAO



ANEXO |
A PROPOSTA DA ADMINISTRACAO

Artigo 20-B da Instrucdo CVM 481 (Anexo 20-B Negociacédo de Acdes de Propria
Emissao)

1. Justificar pormenorizadamente o objetivo e os efeitos econémicos esperados da
operacao;

O Programa de Recompra de Agdes de Emissdo da Companhia (“Programa de Recompra”),
aprovado em reunido do Conselho de Administracdo realizada em 22 de dezembro de 2016,
tem por objetivo a aquisi¢cdo de até 1.500.000 (um milhdo e quinhentas mil) agcdes ordinérias,
nominativas e sem valor nominal de emissdo da Companhia, sem reducdo do capital social,
para serem mantidas em tesouraria, visando & maximizacdo da geracdo de valor aos
acionistas, e, eventualmente, serem utilizadas para atender ao Plano de Outorga de Opcao de
Compra de Acdes aprovado na Assembleia Geral Extraordinéria de acionistas da Companhia
realizada em 30 de dezembro de 2014, podendo, ainda, serem canceladas ou alienadas.

2. Informar as quantidades de a¢6es (i) em circulagao e (ii) ja mantidas em tesouraria;
Nesta data, a Companhia (i) possui 23.795.255 (vinte e trés milhGes setecentas e noventa e
cinco mil e duzentas e cinquenta e cinco) a¢des em circulacdo no mercado, conforme definigcdo
do § 39, inciso |, do artigo 8° da Instrucdo CVM 567 de 17 de setembro de 2015; e (ii) ndo
possui acdes em tesouraria.

3. Informar a quantidade de a¢cdes que poderdo ser adquiridas ou alienadas;

A Companhia podera adquirir até 1.500.000 (um milhdo e quinhentas mil) acdes ordinarias de
sua propria emisséo, representativas de cerca de 6,3% (seis virgula trés por cento) das agbes
em circulagdo no mercado, negociadas na BM&FBOVESPA sob o Cdédigo de Negociacao

“OFSA3.SA”.

4. Descrever as principais caracteristicas dos instrumentos derivativos que a companhia
vier a utilizar, se houver;

N&o aplicavel, tendo em vista que a Companhia ndo utilizar4 instrumentos derivativos no
ambito do Programa de Recompra.

5. Descrever, se houver, eventuais acordos ou orientacfes de voto existentes entre a
companhia e a contraparte das operacdes;

N&o aplicavel, uma vez que a Companhia realizard as operac6es na BM&FBOVESPA, nao
havendo conhecimento de quem serdo as contrapartes nas operacoes.

6. Na hip6tese de operagdes cursadas fora de mercados organizados de valores
mobiliarios, informar:

a. o preco maximo (minimo) pelo qual as acfes serdo adquiridas (alienadas);

Nao aplicavel, pois as operacdes de aquisicao serdo realizadas na BM&FBOVESPA, a precos
de mercado.
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b. se for o caso, as razdes que justificam a realizacdo da operacdo a pre¢cos mais de 10%
(dez por cento) superiores, no caso de aquisicdo, ou mais de 10% (dez por cento)
inferiores, no caso de alienagdo, a média da cotagdo, ponderada pelo volume, nos 10
(dez) pregdes anteriores;

Nao aplicavel, pois as operacdes de aquisicio serdo realizadas na BM&FBOVESPA, a precos
de mercado.

7. Informar, se houver, 0os impactos que a negociacdo tera sobre a composicdo do
controle acionario ou da estrutura administrativa da sociedade;

N&o aplicavel, pois a Companhia ndo prevé impactos decorrentes das negociacées no ambito
do Plano de Recompra sobre a composicdo do controle acionario ou a estrutura administrativa
da Companhia.

8. Identificar as contrapartes, se conhecidas, e, em se tratando de parte relacionada a
companhia, tal como definida pelas regras contabeis que tratam desse assunto, fornecer
ainda as informac0des exigidas pelo art. 8° desta Instrucéo;

N&o aplicivel, pois as operacbes de aquisicdo serdo realizadas na BM&FBOVESPA, néo
havendo conhecimento de quem serdo as contrapartes nas operagoes.

9. Indicar a destinacdo dos recursos auferidos, se for o caso;

Nao aplicavel, tendo em vista que Companhia ndo auferird recursos, uma vez que as acgdes
adquiridas serdo mantidas em tesouraria para atender a eventual exercicio no &mbito do Plano
de Outorga de Opcdo de Compra de Agles, conforme aprovado em assembleia geral
extraordinaria de acionistas da Companhia realizada em 30 de dezembro de 2014, podendo,
ainda, serem alienadas ou canceladas.

10. Indicar o prazo maximo para a liquidacdo das opera¢cdes autorizadas;

As aquisicdes objeto do Programa de Recompra poderéo ser feitas no prazo de até 1 (um) ano,
com inicio em 24 de janeiro de 2017 e término em 23 de janeiro de 2018, cabendo a Diretoria
da Companhia decidir o interesse, 0 momento e a quantidade de a¢bes a serem adquiridas,
seja em uma Unica operacdo ou em uma série de operacgdes, respeitando os limites e regras
previstos na legislacé@o e regulamentacao aplicaveis.

11. Identificar instituicBes que atuardo como intermediarias, se houver;

As operacdes de aquisicdo serdo realizadas no pregdo da BM&FBOVESPA, com a
intermediacdo das seguintes instituicdes financeiras: (i) Itau Corretora de Valores S/A, com
sede na Av. Brigadeiro Faria Lima, 3.500, 3° andar, Itaim Bibi, S&o Paulo/SP, inscrita no CNPJ
sob 0 n°® 61.194.353/0001-64; (ii) Bradesco S.A. Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios, com
sede na Av. Paulista, 1.450, 7° andar, Bela Vista, Sdo Paulo/SP, inscrita no CNPJ sob o n°
61.855.045/0001-32; (iii) XP Investimentos CCTVM S.A., com sede na Pr. Botafogo, 501 -
SALA 601 - Al, Rio de Janeiro/RJ, inscrita no CNPJ sob o n° 02.332.886/0001-04; (iv)
Santander Corretora de Cambio e Valores Mobiliarios S.A., com sede na Av. Pres. Juscelino
Kubitschek, 2235 - 24° andar, Sdo Paulo/SP, inscrita no CNPJ sob o n° 51.014.223/0001-49;
elou (v) BB DTVM Gestéo de Recursos S.A., com sede na praca XV de Novembro, n° 20, sala
201, Centro, Rio de Janeiro/RJ, inscrita no CNPJ sob o n° 30.822.936/0001-69.
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12. Especificar os recursos disponiveis a serem utilizados, na forma do art. 7°, § 1°, da
Instru¢do CVM n° 567, de 17 de setembro de 2015.

A aquisicao de acBes no ambito do Programa de Recompra ocorrera mediante aplicacédo de
recursos disponiveis oriundos das contas de Reserva de Lucros e Reserva de Capital que,
conforme Demonstracdes Financeiras Intermediarias com data base de 30.09.2016, dispunham
de R$ 63.849.000,00 (sessenta e trés milhdes e oitocentos e quarenta e nove mil reais), sendo
que a efetiva recompra das acgdes dependera da existéncia de recursos disponiveis no
momento da operacgdo, de modo a anteder o disposto na Instrugdo CVM n° 567/15.

13. Especificar as raz6es pelas quais os membros do conselho de administracdo se
sentem confortaveis de que a recompra de a¢c6es ndo prejudicara o cumprimento das
obrigacBes assumidas com credores nem o pagamento de dividendos obrigatérios, fixos
ou minimos.

O montante a ser empregado na recompra do total de 1.500.000 (um milh&o e quinhentas mil)
acles, equivalente a R$ 51.060.000,00 (cinquenta e um milhdes e sessenta mil reais) com
base em um valor médio da acdo dos Ultimos 50 (cinquenta) pregfes, correspondente a R$
34,04 (trinta e quatro reais e quatro centavos), representava cerca de 80% (oitenta por cento)
da soma da Reserva de Lucros e da Reserva de Capital da Companhia em 30.09.2016.

Nesse sentido, os membros do Conselho de Administragdo se sentem confortaveis de que a
recompra de a¢fes da Companhia ndo prejudicara o cumprimento das obrigagfes assumidas
com credores nem o pagamento de dividendos obrigatérios, ja que ela sequer consumira a
Reserva de Lucros e a Reserva de Capital da Companhia existente em 30.09.2016. Ademais,
0os membros do Conselho de Administracdo também avaliam a situagdo financeira da
Companhia de forma favoravel.
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